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VARIABLES MACROECONOMICAS

Septie

I

mbre — 2016

(t-4)

(t-1)

(t)

PIB Trimestral (miles USD de 2007) 2015. Il Trim 2016. 1 Trim 2016. Il Trim D A
PIB Nacional 17,593,897 17,108,930 17,209,819 @ -22% 0.6%
PIB Agropecuario 1,552,799 1,582,131 1,595,718 2.8% 2 09%
Fuente: BCE.
(t-4) (t-9 (t)
Indicadores Laborales (Nacional) 2015. Il Trim 2016. I Trim 2016. Il Trim* t-(t-12) t-(t-1)
Tasa de Empleo Adecuado 45.90% 40.00% 41.00% D 49% @ 1.0%
Tasa de Empleo Inadecuado 49.07% 53.90% 53.30% D 42% D -06%
Tasa de Desempleo 4.47% 5.70% 5.30% @ 08% @ -04%
Indicadores Laborales (Rural) 2015. Il Trim 2016. | Trim 2016. Il Trim* t-(t-12) t-(t-1)
Tasa de Empleo Adecuado 28.68% 22.40% 22.90% D -58% @ 05%
Tasa de Empleo Inadecuado 68.98% 75.20% 74.70% D 57% @ -05%
Tasa de Desempleo 2.21% 2.40% 2.60% D 04% D 02%
Fuente: INEC.
(t-4) (t-9 (t)
Inflacion Nacional (%) 2015. Septiembre ~ 2016. Agosto 2016. Septiembre t-(t-12) t-(t-1)
Mensual 0.26% -0.16% 0.15% -0.11% @ 031%
Anual 3.78% 1.42% 1.30% -2.48% -0.12%
Acumulada 3.27% 1.04% 1.19% -2.08% @ 0.15%
Inflacion Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas (%) 2015. Septiembre  2016. Agosto 2016. Septiembre t-(t-12) t-(t-1)
Mensual 0.15% -0.50% -0.33% -0.48% @ 017%
Anual 4.54% 2.32% 1.82% -2.72% -0.50%
Acumulada 3.54% 2.07% 1.73% -1.81% -0.34%
Fuente: INEC .
(t-12) (t-1 (t)
Precio Internacional de Petréleo 2015. Septiembre  2016. Agosto 2016. Septiembre Aijrar A
Precio WTI* (USD/barril) 45.49 44.80 45.22 -1% 1%
Precio Nacional de Petréleo 2015. Agosto 2016. Julio 2016. Agosto* Aipraz Ay
Precio crudo Oriente? (USD/barril) 38.34 36.98 39.09 2% a %

Fuente: BCE-Bloomberg.

Anilisis:

® Al observar las variables macroecondmicas, las cuales resumen de manera breve el estado actual de la economia ecuatoriana, se puede ver en
términos macro, que el pais registré un incremento durante el segundo trimestre del afio 2016 en el PIB Real, al aumentar el PIB Nacional en
0.6% de manera trimestral, aunque también registré una reduccién del 2.2% anual (a precios constantes). Por otro lado, el PIB del sector
Agropecuario presentd un incremento trimestral de 0.9% y un aumento anual de 2.8%, contribuyendo positivamente a la economia.

e El crudo Oriente es el tipo de crudo de mayor exportacidon del Ecuador (70% del total de barriles exportados), cuyo precio registra un
incremento del 6% al cerrar el mes de agosto (ultimo dato disponible). Por otro lado, el precio WTI (precio marcador internacional) cerr6 el
mes de septiembre con un aumento de 1%, debido a la apreciacién del dolar frente al resto de las divisas internacionales y una disminucion en

los inventarios de petréleo de Estados Unidos.

e Con el nuevo marco conceptual adoptado por el INEC para la mediciéon de Indicadores Laborales (conforme a las recomendaciones
internacionales dictadas por la OIT), el empleo adecuado nacional aumento en 1 punto porcentual con respecto al primer trimestre, mientras
que el empleo inadecuado y el desempleo disminuyeron durante el segundo trimestre del 2016, lo que es positivo para el pais.

® Por ultimo, para el mes de septiembre se obtuvo un IPC nacional general de 105.28, lo que representa un incremento mensual de 0.15%,
donde los articulos que conforman la divisiéon de Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas registraron una inflacion mensual de -0.33% y una
incidencia de -0.0242%, resaltando productos como la cebolla paitefia colorada, azlcar blanca, pollo entero.
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CLIMA®
(t-12) (t-1) (1)

Precipitacion Acumulada (mm) 2015. Septiembre 2016. Agosto 2016. Septiembre Ajea2 Ay
Guayas® 0.00 0.35 @ 0.50 - 43%
Los Rios”® 0.60 1.90 o 28.50 4650% 1400%
Manabi® 0.85 0.00 @ 0.90 6% -
Azuay’ 6.95 14.10 o 49.60 614% 252%
Tungurahua® 13.20 20.15 (e 38.45 191% 91%

Temperatura Promedio (°C) 2015. Septiembre 2016. Agosto 2016. Septiembre Ajea2 Ay
Guayas® 26.76 25.85 26.20 -2% 1%
Los Rios”> 27.16 25.70 25.80 -5% 0.4%
Manabi® 27.55 26.00 26.40 -4% 2%
Azuay’ 16.36 14.80 14.90 -9% 1%
Tungurahua® 12.78 12.20 14.15 11% 16%
Fuente: INAM HI.

PRECIOS DE PRODUCTOS AGROPECUARIOS
(t-12) (-9 (v

Precios Productor (USD)’ 2016. Septiembre 2016. Agosto 2016. Septiembre Ay Dypa
Productos agricolas y de origen animal
Arroz en Cascara Seco y Limpio (Saca aprox. 200 Ib) 41.50 37.41 34.03 D -18% -9%
Cacao CCN51 Aimendra Seca (qq) 119.48 118.70 115.22 -4% -3%
Café Cereza Robusta (qq) 13.40 12.44 13.85 3% 2 1%
Cafia de Azucar Tallo Fresco (t) 34.54 31.43 31.40 -9% -0.1%
Fréjol Rojo Tierno en Vaina (Bulto aprox. 110 Ib) 36.00 18.58 28.88 D -20% @ 55%
Leche Cruda (l) 0.44 0.44 0.44 -1% -1%
Maiz Duro Seco (qq) 13.99 14.86 15.57 @ 1% 5%
Maiz Suave Choclo (Bulto aprox. 110 Ib) 11.58 13.19 16.00 D 38% 2 21%
Naranjilla Hibrida (Caja aprox. 35 Ib) 8.61 14.42 8.40 -2% D -42%
Papa Stperchola (qq) 15.41 18.91 18.95 2 23% 0.2%
Tomate Rifion de Invernadero (Caja aprox. 35 lb) 8.18 7.40 7.96 -2.7% 8%
Fuente: MAGAP-CGSIN.

Precios Internacionales (USD/tm) 2016. Septiembre 2016. Agosto 2016. Septiembre Az A
Banano® 951.78 1,051.53 1,013.31 6% -4%
Aceite de palma™* 483.49 664.38 692.41 0 3% 4%
Café arabigo™ 3,248.39 3,747.53 3,917.56 D 21% 5%
Cacao® 3,278.45 3,032.49 2,881.19 D -12% -5%
Azicar' 537.56 627.79 614.96 @ 14% 2%
Trigo™ 173.09 127.90 123.20 @ -29% -4%
Maiz™® 166.01 150.16 148.43 @ -11% -1%
Torta de Soya"’ 323.55 370.32 355.90 10% -4%

Fuente: FMI, MAGAP.

Analisis:

e En cuanto al clima de la Costa para este mes, la temperatura se encuentra dentro de los rangos éptimos para la produccion de cultivos. Por
otro lado, pese al incremento en los niveles de precipitacidn, las tres provincias analizadas no llegan a cubrir el requerimiento hidrico minimo
tedrico mensual de los cultivos de la zona.

e En laSierra ocurre lo mismo, las dos provincias reportaron un aumento en sus niveles de precipitacion pero también quedaron por debajo del
rango optimo para cubrir el requerimiento tedrico hidrico para los cultivos de la zona. Con relacién a la temperatura, las dos provincias se
encuentran dentro de los niveles éptimos para la produccion de cultivos.

e La naranjilla hibrida es el producto de consumo nacional que registré la mayor reduccién en su precio a nivel productor (42%), debido a la
estacionalidad propia del cultivo, ya que se encuentran en plena cosecha en las provincias de Zamora Chinchipe y Pastaza.

e Por otro lado, dentro de los productos nacionales de exportacion, la palma de aceite subid su precio a nivel productor, comportamiento que
se dio por el aumento internacional del precio del aceite de palma en 4%.
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CREDITO PUBLICO

(t-12)

(-1

(t)

Monto del crédito otorgado (USD) 2015. Septiembre 2016. Agosto 2016. Septiembre A2 Ay pea
Nacional Agropecuario 30,856,157 44,005,731 41,350,127 ] 34% -6%
Maiz 429,710 558,559 443,345 3% -21%
Arroz 1,008,724 1,861,027 1,575,797 2 56% -15%
Papa 231,126 311,825 269,274 17% -14%
Cafia para aztcar 141,714 121,277 488,716 @  245% @ 303%
Tomate horticola 10,255 28,633 144,472 @ 1309% @ 405%
Cebolla 28,097 53,493 72,185 @ 157% @ 35%
Fréjol 10,677 11,218 8,016 -25% -29%
Banano yPlatano 521,967 3,273,851 263,944 D -49% @ -92%
Palma africana 1,566,050 235,052 110,480 D -93% @ -53%
Café 125,751 382,040 574,170 @ 357% @  50%
Cacao 2,064,860 3,395,630 4,345,036 @ 110% 28%
Avicultura 1,363,101 1,187,209 1,151,277 -16% -3%
Ganado bovino 10,847,906 17,993,039 17,378,399 & 60% -3%
Fuente: CFN, BanEcuador.

PRECIOS AGROQUIMICOS Y FERTILIZANTES®
(t-12) (t-1 (t)
Fertilizantes (USD) Concentracion % 2015. Septiembre 2016. Agosto 2016. Septiembre Bijr1z Ay ja
Fosfato Diamédnico (50Kg) 18-46-0 36.58 32.59 32.91 @ -10% 1%
Muriato de Potasio (50Kg) 0-0-60 26.95 23.30 23.11 2 -14% -1%
Urea (50Kg) 46-0-0 25.05 20.74 20.25 @ -19% -2%
Agroquimicos
Herbicidas (USD) 2015. Septiembre 2016. Agosto 2016. Septiembre Dijr12 Ay ja
Glifosato (1) 48 5.73 5.29 5.32 -7% 1%
Paraquat (1) 20 8.04 7.33 7.28 -9% -1%
Pendimetalina (I) 40 9.39 9.28 9.21 -2% -1%
Propanil (1) 48 8.86 7.90 8.48 -4% 7%
2,4-D Amina (I) 72 5.45 5.10 5.15 -6% 1%
Atrazina (900gr) 90 9.70 9.75 9.66 -0.4% -1%
Insecticidas (USD) 2015. Septiembre 2016. Agosto 2016. Septiembre Aijr12 Ay pea
Clorpiriphos (I) 48 13.48 12.99 12.99 -4% 0%
Cipermetrina (l) 20 10.29 10.03 9.98 -3% -1%
Fungicidas (USD) 2015. Septiembre 2016. Agosto 2016. Septiembre A1 Aipa
Propiconazol (1) 25 31.83 26.22 26.20 2 -18% -0.1%
Cimoxanil + Mancozeb (500gr) 8+64 6.68 6.07 6.05 -10% -0.3%
Carbendazim (l) 50 16.31 15.56 15.41 -5% -1%
Clorotalonil (I) 72 15.75 13.84 13.60 D -14% -2%
Veterinarios (USD) 2015. Septiembre 2016. Agosto 2016. Septiembre A1 A pra
Ivermectina (50ml) 1 6.28 6.22 6.35 1% 2%
Ivermectina (50ml) 3.15 12.36 12.82 10.80 D -13% @ -16%
Oxitetraciclina (50ml) 10 3.59 3.69 3.59 0% -3%

Fuente: MAGAP-CGSIN.

Analisis:

e En temas de crédito publico, se observa que para septiembre se registré una disminucion del monto de crédito otorgado del 6% respecto al
mes anterior para productos agropecuarios, donde el 91% del crédito provino de BanEcuador y el 9% de la CFN, lo que representa un total de
8,779 beneficiarios.

e En este mes, el tomate horticola es el producto que presentd el mayor incremento en el monto de crédito publico otorgado (405%), donde el
77% del crédito fue destinado para la provincia de Imbabura, el 17% a Galapagos, 5% a Pichincha y el restante 1% para Loja, beneficiando a un
total de 7 productores.

e Se registré una leve disminucion generalizada en el precio de los ingredientes activos monitoreados de los insumos agropecuarios. Esta
variacién del precio se relaciona directamente con la estabilidad del precio del petréleo (WTI), mismo que se ha mantenido por sobre
los USD 40.00.
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COMERCIO EXTERIOR

(t-12) (t-1) (t)

Balanza Comercial Agricola (miles USD) 2015. Agosto 2016. Julio 2016. Agosto* A a2 Ay
Exportaciones mensuales (FOB) 759,724 782,197 755,399 -1% -3%
Exportaciones acumuladas (FOB) 6,200,146 5,386,762 6,142,161 -1% [@] 14%
Importaciones mensuales (CIF) 145,025 121,527 184,708 Q@ 27% @ 52%
Importaciones acumuladas (CIF) 1,334,062 966,020 1,150,728 @ -14% (@] 19%
Balanza comercial mensual 614,699 660,670 570,691 @ 7% @ -14%
Balanza comercial acumulada 4,866,084 4,420,742 4,991,433 3% [@] 13%

Exportaciones acumuladas (Tm) 2015. Agosto 2016. Julio 2016. Agosto* A a2 Ay
Banano 4,131,404 3,536,431 3,987,677 -3% ] 13%
Palma 184,812 193,962 216,430 @ 17% @ 12%
Café 14,617 12,385 14,251 -3% ] 15%
Cacao 145,193 109,368 119,007 @ -18% 9%

Importaciones acumuladas (Tm) 2015. Agosto 2016. Julio 2016. Agosto* A2 A ea
Azlcar 27,931 28,215 32,702 @ 17% @ 16%
Trigo 548,149 496,662 602,111 10% @ 21%
Maiz 32,954 0 0 i, _
Torta de soya 579,360 503,985 604,469 4% ] 20%
Fuente: BCE.

TARIFAS PROMEDIO MANO DE OBRA™
(t-12) (t-1) (t)

Labores culturales (USD/jornal) 2015. Septiembre 2016. Agosto 2016. Septiembre At /t-12 At /t-1
Glayas 14.62 14.88 14.87 29 -0.1%
Los Rios 14.54 16.78 16.84 @  16% 0.4%
Manabi 15.74 16.03 16.02 29 -0.1%
Pichincha 15.19 15.90 15.89 5% -0.1%
Cotopaxi 12.81 13.07 13.09 2% 0.2%

Aplicacién de Agroquimicos (USD/jornal) 2015. Septiembre 2016. Agosto 2016. Septiembre At /t-12 At /t-1
Guayas 14.69 14.40 14.53 1% 1%
Los Rios 14.28 15.71 15.71 @  10% 0%
Manabi 14.00 - - - -
Pichincha 15.18 16.06 16.02 6% -0.2%
Cotopaxi 12.02 12.13 12.11 1% _0.2%

Siembra (USD/jornal) 2015. Septiembre 2016. Agosto 2016. Septiembre At /t-12 At /t-1
Guayas 15.00 15.00 15.00 0% 0%
Los Rios 12.00 - - - -
Manabi = 21.00 21.00 - 0%
Pichincha 15.64 15.92 16.50 5% 4%
Cotopaxi 12.00 11.50 11.50 _4% 0%

Cosecha (USD/jornal) 2015. Septiembre 2016. Agosto 2016. Septiembre At /t-12 At /t-1
Guavyas 12.50 14.36 14.49 [ 16% 1%
Los Rios 14.76 17.30 17.26 @  17% -0.2%
Manabi 14.39 16.88 16.88 [ 17% 0%
Pichincha 15.19 16.26 16.23 7% -0.2%
Cotopaxi 12.21 13.03 13.00 6% -0.2%

Fuente: MAGAP-CGSIN.

Anadlisis:

e Para el mes de agosto, la balanza mensual comercial de mercancias agropecuarias reporté una reduccion del 14%, alcanzando los USD 571
millones, USD 90 millones menos que en julio.

e Esta disminucidon en la balanza comercial estuvo influenciada por la disminucion del 3% en las exportaciones, principalmente de camaron,
banano, cacao, aceite de palma y pescado. Por el contrario, las importaciones crecieron en 52%, marcado por trigo, torta de soya,
preparaciones compuestas para elaborar bebidas, balanceado para especies acuicolas y otros.

e Las tarifas promedio de mano de obra se mantienen estables durante este mes en las provincias analizadas al no mostrar variaciones
significativas en sus valores de las actividades productivas al compararlos con el mes anterior.

PIES DE PAGINA

“/Ultimo dato disponible. Y precio WTI: Crudo ligero con gravedad de alrededor de 39.6 grados APl y un contenido de azufre de 0.24%. % precio promedio ponderado del Crudo Oriente
exportado por EP Petroecuador. Crudo mediano de 23 grados APl promedio y un contenido de azufre de 1.45%. % Datos promedio de estaciones automaticas por provincia. Valores maxi-
mos y minimos estimados en base a los valores 6ptimos de las regiones, provincias y productos (Costa: Precipitacién: max=202-min=100/Temperatura: max=30-min=22. Sierra: Precipita-
cién: max=86-min=200/Temperatura: max=20-min=13) * Estaciones: MO0037, M0176, M1096, M1207. 5/ Estaciones: M0466. ® Estaciones: M0005. ”/ Estaciones: MO0032, M0427, M5001. &
Estaciones: 0258. ¥ Precios promedio ponderados en base a la produccién de cada provincia. 0 ysa. Y malasia. ¥ USA (Precio efectivo de NY) . B3/ ysa y Europa (International Cocoa
Organization). W ysa. ¥ Usa (desde los puertos de México). %/ ysa (desde los puertos de México). Y ysa. *¥ precio de venta al publico ponderado por hectareas sembradas a nivel
provincial. 19 Jornales de 8 horas (promedio acumulado).
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